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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen con variaciones moderadas pero mayormente positivos. Luego de

superar las negociaciones por el techo de la deuda y entrando al periodo de silencio de dos

semanas antes de la reunión de la Reserva Federal, los mercados amanecen con pocos

fundamentales en la mañana de hoy. Las bolsas en Asia avanzan más del 1% todavía en

respuesta al fuerte reporte de empleo en EEUU el viernes. Las bolsas en Europa operan mixtas,

mientras que los futuros en EEUU avanzan modestamente. Los tesoros en EEUU a 10 años

operan en 3,75%, mientras que el petróleo Brent está en 77,87 USD/b (+2,31%).

• Luego de la reunión del grupo OPEP+, se decidió prolongar el programa de recortes en la

producción de 3,6 millones de barriles por día hasta 2024 y Arabia Saudita decidió

unilateralmente recortar su producción en un millón de barriles por día a partir de Julio. Los

precios del petróleo se valorizan 2% luego de la decisión.

• El PMI de Servicios en China fue superior a lo esperado ubicándose en 57.1 puntos, lo que

representa un nivel más alto de expansión, pues mejoró desde la lectura del mes anterior de 56.1

puntos y superando la expectativa de 55.2 puntos.

• De acuerdo con Wall Street Journal, los grandes bancos en EEUU podrían enfrentar un aumento

de alrededor 20% en los requerimientos de capital dependiendo del negocio de la institución.

Luego del episodio de los bancos regionales, la respuesta de los reguladores apunta a endurecer

los requerimientos para los grandes bancos a pesar del papel de ayuda que representaron en este

episodio reciente. Este potencial cambio podría apretar más las condiciones financieras y

restringir el potencial de crecimiento en EEUU.

Colombia

• El viernes el Gobierno anunció el aumento de 600 pesos en el precio de la gasolina. El

ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla anticipa que será necesario seguir subiendo mes a

mes el precio del combustibles y que para el año 2023 se estima un déficit de COP 22

billones aproximadamente.

• Se acorta el trámite de las reformas del Gobierno. En lo corrido del siglo XXI, no se

presentaban 3 reformas estructurales al mismo tiempo en el Congreso de la República y a

las cuales les queda pocas semanas antes que finalice la legislatura: aún no ha iniciado el

debate de la reforma pensional, mientras que la laboral y salud se ha dilatado, sin

embargo, se estima que se vayan a extras. Por otro lado, los partidos de oposición están

pidiendo por medio de sus redes sociales el retiro de las reformas ante los

cuestionamientos surgidos en los últimos días por el financiamiento de la campaña

presidencial.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
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• Estados Unidos: pedidos de bienes de fabrica / 

ISM de Servicios (9am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75

USDCOP 4077 4850 4726 4823

Comentario de Mercado

• Durante la jornada del viernes, la tasa de cambio abrió con una brecha desde temprano y se

negoció en un pequeño rango el resto del día, con baja volatilidad intradía. El movimiento fue

impulsado por los datos del mercado laboral en EEUU y la liquidez fue buena teniendo en

cuenta que era el cierre de la semana. Los agentes negociaron flujos mixto. Se mantiene el nivel

de 4300 pesos como un nivel clave, pero es posible que se sobrepase, ya que la mayoría de los

datos sugieren un COP más fuerte y el posicionamiento en el mercado parece ligero.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1148 2.7% -1.4% -10.7%

USD/COP 4348 -1.0% -5.6% -10.4%

CDS 5Y 268 -0.8% -12.1% -2.3%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 104.3 0.3% 3.1% 0.8%

EURUSD 1.0690 -0.2% -3.0% -0.1%

GBPUSD 1.2385 -0.5% -2.0% 2.5%

USDJPY 140.29 0.3% 4.1% 7.0%

USDCOP 4347.9 -1.0% -5.6% -10.4%

USDMXN 17.5555 0.0% -1.2% -10.0%

USDBRL 4.9586 -1.1% -1.6% -6.1%

USDCLP 799.25 -0.5% -1.4% -6.1%

USDPEN 3.6875 -0.2% -0.7% -3.1%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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